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	甘肃省定西市中级人民法院拟审理案件委估甘肃圣大方舟
	马铃薯变性淀粉有限公司股东全部权益价值项目
	资产评估报告书
	甘肃中勤资产评估有限公司
	声      明
	甘肃省定西市中级人民法院拟审理案件委估甘肃圣大方舟
	马铃薯变性淀粉有限公司股东全部权益价值
	资产评估报告书摘要
	甘中勤评字[2019]第012号
	七、评估报告使用限制说明：
	一、绪言
	二、委托方、被评估单位和其他评估报告使用者
	被评估单位：甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司
	统一社会信用代码：91621102665426065W
	名    称：甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司
	公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股）
	住    所：甘肃省定西市安定区巉口镇
	法定代表人：田映良
	注册资本：10,555.00万元
	成立日期：2007年11月01曰
	经营范围：淀粉、高级生粉、食用变性淀粉（醋酸酯淀粉、乙酰化二淀粉磷酸酯、乙酰化双淀粉己二酸酯、羟丙基淀粉、羟丙基二淀粉磷酸酯、氧化羟丙基淀粉、辛烯基琥珀酸淀粉钠、磷酸酯双淀粉、氧化淀粉、磷酸化二淀粉磷酸酯、羧甲基淀粉钠、淀粉碟酸酯钠、酸处理淀粉）生产（凭许可证有效期经营）、销售及其衍生制品科研开发（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）***。
	截止评估基准日根据甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司提供的章程，现将股权结构做如下介绍：
	1、甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司全资子公司简介
	①名    称：甘肃圣邦布兰卡新材料有限公司
	统一社会信用代码：91621102571643851R
	类    型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）
	住    所：甘肃省定西市安定区巉口镇工业园区
	法定代表人：田映良
	注册资本：1,000.00万人民币
	成立日期：2011年05月20曰
	营业期限：2011年05月20日至2021年05月19曰
	登记机关：定西市安定区工商行政管理局
	经营范围：工业变性淀粉、改性纤维素、涂料、粘合剂、板材、保 水剂、复合变性淀粉乳液、印花糊料、石油钻丼助剂、絮凝剂的研发、生产、销售（以上项目涉及行业行政许可证的凭许可证经营）
	②名    称：圣邦布兰卡新材料（上海）有限公司
	统一社会信用代码：310118002882983
	类     型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）
	住     所：上海市青浦区青赵公路4989号3幢2层E区268室
	法定代表人：田映良
	注册资本： 200.00万人民币
	成立日期： 2013年08月12曰
	营业期限： 2013年08月12日至2023年08月11曰
	登记机关：青浦区市场监督管理局
	经营范围：新材料专业技术领域内的技术咨询、技术服务，销售建 筑装饰材料，化工原料（.除危险品、监控、易制毒化学品，民用爆炸物品）、水性涂料。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经 营活动）
	③名   称：甘肃圣大方舟食品科技有限公司
	统一社会信用代码： 91621102MA73D6376K
	类    型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资）
	住    所：甘肃省定西市安定区巉口工业园区
	法定代表人：田映良
	注册资本：1000.00万人民币
	成立日期： 2015年10月30曰
	营业期限： 2015年10月30日至2025年10月29曰
	经营范围：淀粉、薯制品、粉制品、调味品、冲调食品、功能食品的研发、生产及销售（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）
	2、 公司组织机构
	甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司设立总经办、安全环保部、市场部、销售部、生产部、质量部、研发中心、财务部等11个职能部门，并设立党总支部、团委、工会、妇联等四个非职能部门，在上海、郑州、北京等设立多个销售办事处。
	3、 企业执行的主要会计政策
	甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司执行《企业会计准则一一基 本准则》，在此基础上编制财务报表，会计年度自公历1月1日至12月 31曰，以人民币为记账本位币，采用权责发生制，以历史成本为计价原则。
	三、评估目的
	对该经济行为涉及的甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司股东全部权益价值进行评估，以确定其全部资产和负债在评估基准日的市场价值，为实现本次经济行为提供价值参考依据。
	四、评估对象和评估范围
	评估对象为甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司整体资产。
	评估范围为甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司申报的截止2018年12月31日全部资产及负债。纳入本报告评估范围的资产与委托评估及经济行为涉及的资产范围一致。具体明细以甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司提供的资产评估申报明细表为准。
	五、价值类型及其定义
	根据本次评估目的，此次资产评估的价值类型为“市场价值”。
	“市场价值”是指自愿买方与自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。
	六、评估基准日
	七、评估依据
	八、评估方法
	（1）货币资金
	对于货币资金的评估，我们根据企业提供的各科目的明细表，对现金于清查日进行了盘点，根据评估基准日至盘点日的现金进出数倒推评估基准日现金数，以经核实后的账面价值确认评估值；对银行存款余额调节表进行试算平衡，核对无误后，以经核实后的账面价值确认评估值。其中外币资金按评估基准日的国家外汇牌价折算为人民币值。
	（2）应收款项
	对于应收款项，主要包括应收账款和其他应收款。各种应收款项在核实无误的基础上，根据每笔款项可能收回的数额确定评估值。对于有充分理由相信全都能收回的，按全部应收款额计算评估值；对于很可能收不回部分款项的，在难以确定收不回账款的数额时，借助于历史资料和现场调查了解的情况，具体分析数额、欠款时间和原因、款项回收情况、欠款人资金、信用、经营管理现状等，按照账龄分析法，估计出这部分可能收不回的款项，作为风险损失扣除后计算评估值；账面上的“坏账准备”科目按零值计算。
	（3）预付帐款
	根据所能收回的相应资产或权利的价值确定评估值。对于能够收回的相应资产或权利的，按核实后的账面值作为评估值。
	（4）固定资产机器设备
	（6）、负债
	负债包括短期借款、其他应付款。评估人员证据企业提供的各项目评估明细表及相关财务资料，对账面价值进行了核实，以企业实际应承担的负债确定各项负债评估价值。
	（三）收益法
	1、 收益法概述
	根据《资产评估准则—企业价值》，现金流折现方法是通过将企业未来预期净现金流量折算为现值，评估资产价值的一种方法。其基本思路是通过估算资产在未来预期的净现金流量和采用适宜的折现率折算成现时价值，得出评估值。其适用的基本条件是：被评估单位具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间存有较稳定的对应关系，并且未来收益和风险能够预测及可量化。使用现金流折现法的最大难度在于未来预期现金流的预测，以及数据采集和处理的客观性和可靠性等。当对未来预期现金流的预测较为客观公正、折现率的选取较为合理时，其估值结果具有较好...
	2、评估思路
	根据本次评估尽职调查情况以及被评估单位的资产构成和主营业务特点，本次评估的基本思路是以被评估单位经审计的财务报表为依据估算其股东全部权益价值，即首先按收益途径采用现金流折现方法（DCF），估算被评估单位的经营性资产的价值，再加上评估基准日的其他非经营性或溢余性资产的价值，来得到被评估单位的价值。
	3、评估模型
	（1）基本模型
	E=P+C
	本次评估的两阶段基本模型为：
	式中：
	E：股东全部权益价值；
	P：评估对象的经营性资产价值；
	C：溢余及非经营资产的价值；
	R i、Rn+1：评估对象未来第i、n+1年的股权自由现金流量；
	r：折现率；
	g：稳定增长率；
	n：预测期。
	（2）收益指标
	本次评估，使用股东自由现金流量作为评估对象的收益指标，其基本定义为：
	R=净利润-权益增加额+其他综合收益
	根据评估对象的经营历史、被评估单位对未来的盈利预测、未来市场发展等，估算其未来预期的股权自由现金流量。将未来经营期内的股权自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到股东权益价值。
	（3）折现率
	本次评估采用资本资产定价模型（CAPM）确定折现率 r：
	r= rf + e X rpm+ε
	（4）式中：
	rf：无风险报酬率；
	rm：市场期望报酬率；
	rpm：市场风险溢价；
	βe：权益资本的预期市场风险系数；
	ε：特有风险调整系数。
	（一）明确评估业务基本事项
	（四）现场调查和勘察核实资产
	（五） 评定估算
	1、根据委估资产的实际状况和特点，制订各类资产的具体评估方法；
	2、开展市场调研、询价工作，收集各种市场价格信息和相关政策规定；
	3、对各类资产分别按确定的评估方法，进行详细的评定估算，以测算重置价值，确定成新率，输入计算机。
	（六）编制和提交评估报告
	十、评估假设
	（一）概述
	根据有关法律、法规和资产评估准则，遵循独立、客观、公正的原则，采用资产基础法和收益法，按照必要的评估程序，对被评估单位在评估基准日的市场价值进行了评估，得出如下评估结论：
	资产基础法
	（二）结论分析
	资产基础法和收益法评估结果出现差异的主要原因是：资产基础法是指在合理评估企业各分项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路，即将构成企业的各种要素资产的评估值加总减去负债评估值求得企业股东权益价值的方法。收益法是从企业的未来获利能力角度出发，反映了企业各项资产的综合获利能力。两种方法的估值对企业价值的显化范畴不同，因此造成两种方法评估结果存在一定的差异。
	甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司的主要价值除了固定资产、等有形资源之外，还应包含企业所拥有的人才团队、核心技术等重要的无形资源的贡献。而资产基础法能较客观反应被评估实体性资产的投入价值，较适用于资产密集型的股权价值评估，能在一定程度上反应被评估实体性资产的有形损耗和无形损耗，评估结果更趋于公平合理，较容易与财务会计核算衔接，方便重新建账它除了适合于单项资产和具有特定用途的专项资产评估外，对于那些不易计算资产未来收益、无法重置特殊资产及难以取得市场参照物的资产也可以使用资产基础法。使用收益法时在技...
	鉴于资产基础法评估方法能够更加客观、合理地反映评估对象的内在价值，故以资产基础法的结果作为最终评估结论。
	经评估，被评估单位甘肃圣大方舟马铃薯变性淀粉有限公司股东全部权益价值为：人民币1.32亿元（大写壹亿叁仟贰佰万元）（取整）。
	（三）其他
	鉴于市场资料的局限性，本次评估评估未考虑股权交易由于控股权或少数股权等因素产生的溢价或折价，也未考虑流动性折扣对评估结论的影响。
	特别事项说明
	以下特别事项可能对评估结论产生影响，评估报告使用者应当予以注：
	1、本评估结论是反映评估对象在本次评估目的下，根据公开市场的原则确定的现行市场价值，没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊的交易方可能追加付出的价格等对评估价格的影响；亦未考虑该等资产所欠付的税项，以及如果该等资产出售，则应承担的费用和税项等可能影响其价值的任何限制；我们也未对资产评估增值额作任何纳税调整准备。同时，本报告也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影响。
	2、次评估对应收帐款、其他应收款等科目的坏账的确认，是评估人员根据实际情况做出的估值意见，仅为此次经济行为提供价值参考依据，不作为企业核销坏账的依据。企业核销坏账还需按照国家的有关规定，经有关财政、税务部门批准后，方可进行帐务处理。
	3、评估基准日后，在评估结果有效期内：若资产数量发生变化，应根据本报告的评估方法进行相应评估和调整；若资产价格标准发生变化，并对资产评估价值产生明显影响时，委托方应及时聘请评估机构重新确定评估价值。
	6、除以上所述之外，评估人员没有发现其他可能影响评估结论，且非评估人员执业水平和能力所能评定估算的重大特殊事项。但是，报告使用者应当不完全依赖本报告，而应对资产的权属状况、价值影响因素及相关内容作出自己的独立判断，并在经济行为中适当考虑。
	7、若存在可能影响资产评估值的瑕疵事项、或有事项或其他事项，在委托时和评估现场中未作特殊说明，而评估人员根据专业经验一般不能获悉及无法收集资料的情况下，评估机构及评估人员不承担相关责任。
	8、上述特殊事项如对评估结果产生影响而评估报告未调整的情况下，评估结论将不成立且报告无效，不能直接使用本评估结论。
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	十四、评估报告日
	本评估报告提出日期为2019年1月10日。
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